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Vazené kolegyne, vazeni kolegovia,

ruska agresia na Ukrajine je pre Eurdpu predelom. Jej ekonomicky dopad zosilfiuje energeticky Sok,
vytvara nové logistické prekazky a zniZuje spotrebitelskd a podnikatelskd déveru. Okrem toho vojna
predstavuje vyznamny zdroj neistoty, ktora posobi ako dalSia brzda hospodarskej ¢innosti. Pandemické
obmedzenia pocas zimy stale obmedzovali hospodarsku aktivitu v eurozéne. Aj ked' sa tieto obmedzenia
rusia, si¢asné obmedzenia v Cine prispievaju k daldej vine problémov v globdlnych doddavatelskych
retazcoch a znizuju domaci dopyt v délezitom regidne svetovej ekonomiky. Vyrazny skok v cenach energii
od leta 2021 predstavuje velky makroekonomicky Sok, najma vzhladom na to, Ze ropa a plyn sa do
eurozény primarne dovazaju. Celkovy redlny prijem eurozdny sa znizZuje.

Nalada investorov v eurozdéne sa v maji opat znizila a je najhorsia za takmer dva roky. Predstihové
indikatory signalizuju, Ze eurozéna zrejme v dosledku agresie Ruska smeruje do recesie. Sankcie maju
negativny vplyv aj na zdpadné ekonomiky. Vysoka inflacia zvazuje ruky centrdlnym bankam, ktoré v tejto
situacii uZ nemozu stimulovat ekonomiky.

Na zastavenie vysokej inflacie by Eurépska centralna banka mala v jali zvysit Urokové sadzby. K dlhému
radu politikov a ekondmov sa naposledy pripojil prezident nemeckej Bundesbank Joachim Nagel.

Vyroky osobnosti

Prezident Zelenskyj pocas telemostu v NR SR ocenil rozhodnost Slovakov pri podpore
Ukrajiny: ,Bolo by dobré, aby sa to aj iné krajiny Eurépy a sveta od vas naucili®.

Kancelar Olaf Scholz po rokovani s ¢eskym premiérom Petrom Fialom: ,Musime byt
pripraveni pomoéct krajinam, ktoré nemaju priamy pristup k Severnému alebo Baltskému
moru a ktoré sa musia spoliehat na to, Ze s nimi budeme spolupracovat*.

Zopar aktualnych informacii

4+ Vinterview MiH SK pre Deutschlandfunk rezonovala poZiadavka na dlhsie prechodné
obdobie vynimiek embarga na RU ropu pre SK, HU, CZ, do r. 2025 (5.5.2022). ,,Ani 6. balik
sankcii zatial' nezvladol ukondit vojnu na UA“ uviedol R. Sulik.

4 Cesko chce mat RU ropu este dva a? tri roky, uviedol premiér Fiala (4.5.2022). CR je
pripravend podporit zdkaz dovozu RU ropy do EU, v pripade odkladu embarga EU.

“+ Agentura Fitch zniZila vyhlad &eski ekonomiku CZ zo stabilného na negativny (AA-)
(9.5.2022). Je to prvykrat od roku 1998, o CZ celi zhor$eniu hodnotenia od jednej z troch
vyznamnych ratingovych agentur. K rozhodnutiu viedli znizené progndzy rastu HDP CZ,
silné inflacné tlaky a narast rizik v kontexte zavislosti CZ na zdrojoch z RU.

4+ Najvyssia tazba &ierneho uhlia v Polsku - v marci5,5 mil. ton. Vysoky dopyt prevysuje
tazobnu kapacitu (23 mil. ton roéne) a domaca tazba bude narastat. Zvyseny dopyt by




mal kompenzovat zastavenie dovozu z RU (v 2021 bolo z RU dovezenych 9 mil. ton).
Sucasna uroven zasob uhlia je najnizsia za takmer 14 rokov.

Polska rafinéria ORLEN uviedla (5.5.), Ze embargo EU na ruskd ropu neovplyvni jej
schopnost zasobovat zdkaznikov Po zastaveni dodavok bude PKN Orlen udrZiavat stabilné
dodavky ropy nielen do PL, ale aj do celej SVE. Ruské dodavky aktudlne predstavuju 30 %
ropy spracovanej PKN Orlen.

Pripadné obmedzenia dodavok plynu sa PL domdacnosti nedotknd - ,mame plné
zasobniky plynu“ (9.5.) Vlada nepocita s tym, Ze do konca roka, kedy bude spusteny Baltic
Pipe, obmedzi dodavky plynu odberatelom. PL ma 55 % dopytu po plyne z inych zdrojov
ako RU (doméca produkcia, terminal Swinoujécie, GIPL Litva).

V Polsku pracuje 102 000 ukrajinskych utecencov podla osobitnych predpisov.
Nepotrebuju povolenia na pracu. Celkovo je v PL je uz viac ako 3,16 mil. ute¢encov a ich
pocet kazdy den stupa o tisice.

USA docasne suspenduju tarify na ocel dovazanu z UA (10.5.2022) . Opatrenie, ktorym
US pozastavuju 25% clo bude platit po dobu jedného roku.

AZ 60% eurdpskych spolocnosti posobiacich v CN ocakdva v 2022 pokles trzieb (6.5.2022).
V prieskume Eurdépskej obchodnej komory 23% EU firiem zvaZuje premiestnenie investicif
z CN kvoli negativnemu vplyvu politiky nulového vyskytu COVID-19 na mobilitu
zamestnancov, vyrobu a dodavatelské retazce.

Cina podporuje strategickti autonémiu EU (10.5.2022) potvrdil to prezident Si Tin-pching
v tel. rozhovore s kanceldarom Olafom Scholzom.

Cinske spolo€nosti bez verejnych vyhldseni vratane Lenovo a Xiaomi zacali zniZovat
dodavky do RU (8.5.2022

Financial Times uvadza, e ruska ekonomika bude schopna odolat embargu EU na dovoz
ropy (5.5.2022) neutralizacia strdt moZe nastat aj v dosledku rastu cien energii a
zvy$ovania exportu do Azie. Problémom ale méiu byt logistické tazkosti dodavok.
Rozpocet RU na tento rok bol stanoveny pri cene 44,2 USD/barel.

Rusko vytvorilo pracovnu skupinu na rozvoj novych mechanizmov menovej reguldcie a
devizovych vyrovnani (9.5.2022). Jej hlavnou uUlohou bude vypracovanie planu na
devizové vyrovnavanie medzi spriatelenymi krajinami v rubloch alebo narodnych
menach tychto Statov, ako aj medzi RU a nespriatelenymi krajinami v rubloch.

CN a RU centrdlna banka rokuju o podpore svojich narodnych platobnych systémov
(6.5.2022). CN vyufZije zuctovaciu banku na operacie v RMB na izemi RU pre dosiahnutie
ZO RU-CN v objeme 200 miliard USD do 2024.

Rast &inskeho exportu klesol na pandemické minimum (10.5.2022). Cinsky export a
import mal v aprili problémy, epidémia Covid znizila dopyt, podkopala vyrobu a narusila
logistiku, Export vzrastol o 3,9 % v porovnani s marcovym ndrastom o 14,7 %.

India rokuje s Ruskom o moZnostiach nakupu ropy za cenu pod 70 USD/barel (4.5.2022).
Od zacdiatku ruskej agresie prekrocil IN import ruskej ropy 40 mil. barelov. IN opakovane
argumentuje, Ze v roku 2021 predstavoval import ropy z RU len 2% domacej spotreby IN
(zhruba 12 mil. barelov), v tomto roku vSak dovaza tento objem kazdy mesiac.

JP sa postupne pripoji k bojkotu RU ropy zo strany krajin G7 (9.5.2022) vyhlasil to premiér
F. Kishida po virtudlnom stretnuti lidrov krajin skupiny G7.

Projekty na rozvoj ropnych a plynovych poli Sachalin-1 a Sachalin-2 budu pokracovat s
ucastou JP (9.5.2022) JP ale ukonéi dovoz ropy, vytazenej v ramci tychto projektov.
Covid opatrenia spdsobia vypadok HDP o 1,8% (9.5.2022). Podla Nomura Holdings Inc.
opatrenia proti COVID budu stat CN vladu 1,8 % HDP, ak sa rozsiria na viac miest ako
napr. Sanghaj.

Gazprom rozhodol o vyuziti ¢asti plynovodu NS2 na susi na zabezpecenie dodavok plynu
na severozapad RU (5.5.) z tohto dévodu, ak by sa DE rozhodlo napokon uviest plynovod
do prevadzky, bude moct byt sprevadzkovana len jedna vetva plynovodu, druha najskér
v roku 2028.

Spolupraca Madarska s Rosatomom na vystavbe JE Paks 2 pokracuje (5.5.2022). Vystavba
2 novych blokov JE Paks je v hospodarskom a bezpecnostnom zaujme HU, povedal
MiZVaZO P. Szijjartd po rokovani s riaditelom Rosatom v TR (5.5.).

EE/LT/LV/PL Spustenie PL-LT plynového interkonektoru (GIPL) (5.5.2022).

Spracoval: OGEP

Schvalil: P. Lizak, R-OGEP

Informacie v bulletine pochadzaju z verejne dostupnych zdrojov




Dopady na Slovensko

Deficit zahrani¢ného obchodu Slovenska sa vmarci prehibil zfebrudrovych 199,3 mil. eur na
marcovych 420 mil. eur. Marcova obchodnad bilancia Slovenska bola zdpornd uz piaty mesiac po sebe.
Schodok 420 mil. eur je po aprili 2020, ked obchod ovplyvnila pandémia koronavirusu, druhy najvyssi
mesacny deficit za posledné desatrocie. Saldo zahraniéného obchodu SR sa za prvy stvrtrok tohto roka
medziro¢ne prepadlo o viac ako 2,3 mld. eur, ked' z minulorocného prebytku v objeme viac ako 1,4
mld. eur obchodna bilancia v prvom kvartali tohto roka vykazala deficit 972,7 mil. eur.

V 6. sankénom baliku bude dovoz ruskej ropy istym spdsobom sankcionovany. EU v si¢asnosti dovéaza
cca 600 mil. ton ropy ro¢ne. Z toho 150 mil. ton pochadza z RU. Ropovodom Druzba prudi do EU iba
10 - 15 mil. ton, ¢o je cca 10 % dovozov ruskej ropy do EU. Cez alternativny ropovod Adria by Slovnaft
vedel v idedlnom pripade doviezt cca 400 tis. ton ropy neruského pévodu, zvySok kapacity Adrie by
vyuZivalo HU. Toto mnoiZstvo (cca 70 % sucasnej spotreby) by stacilo na zasobenie slovenského trhu s
pohonnymi hmotami, ale nestacilo by na tradicné komercné vyvozy motorovej nafty najma do CZ a AT,
¢o by vytvaralo deficit nafty na stredoeurépskom.

Naviac, po zni¢eni Kremencukskej rafinérie na Ukrajine ruskymi agresormi a blokdde dovozov cez
Cierne more zo strany ruského namornictva Ukrajina v siéasnosti nakupuje motorovt naftu v SR a v
Polsku. Ak by sa produkcia Slovnaftu obmedzila iba na slovensky trh, UA by priSla o cenny zdroj
pohonnych hmot. SR vzhladom na tieto skutocnosti poziadala o trojrocnu vynimku na dovozy ropy
prostrednictvom ropovodu Druzba.

V oblasti energetiky distribuovala Eurdépska komisia (21. 4.) usmernenie k ruskej iniciative na prechod
platieb za potrubny plyn v rubloch. Podla dokumentu, ktory ma pre ¢lenské staty odporucaci charakter,
eurdpske plynarenské spolo¢nosti by mohli platit v eurach/dolaroch a deklarovat, Ze tymto povazuju
svoju platbu za plyn podla existujicej dodavatelsko-odberatelskej zmluvy za zrealizovanu. CS na
ostatnej mimoriadnej Rade ministrov pre energetiku 2. 5. vyzvali EK na jeho upresnenie a jednoznacény
vyklad, ¢i a ako by bolo mozné platit za plyn tak, aby sa nedopustili porusenia sankcii.

Prezident Putin schvalil (4. 5.) nariadenie, ktoré spresniuje otazku platieb za rusky potrubny plyn
v rubloch. Jeho podstatou je, Ze zdmena platieb za plyn v cudzich mendch (euro, dolare) na ruble by
nemala byt realizovand Ruskou centralnou bankou, na ktoru boli uvalené eurdpske sankcie, ale
,Narodnym clearingovym centrom®, ktory ma byt nebankovym subjektom, na ktory sa sankcie
nevztahuju. Gazprom mal o tom informovat svojich eurdpskych obchodnych partnerov.

Ruska centrdlna banka ozndmila, Ze ak zahrani¢ni zakaznici zaplatia na svoje Ucty v cudzej mene, plyn
by nemal byt vypnuty, ani keby GazpromBanka nepreviedla tieto finan¢né prostriedky na ruble, pokial
by neprevedenie alebo zadrZanie nebolo sp6sobené sankciami. Novy platobny mechanizmus tiez
obmedzi obdobie na konverziu eur a dolarov na ruble na dva pracovné dni v snahe eliminovat obavy
EU, Ze prostriedky v cudzej mene by mohli skon&it ako pdzicka pre Ruskud centralnu banku.

Zahrani¢ny obchod aj v marci ovplyvriovali rastice ceny a Uzke hrdld v dodavatelskych retazcoch.
Vysledkom tak bolo znizenie redlneho obratu a dalsie prehibenie deficitu zahrani¢ného obchodu.
Dovoz tovaru na Slovensko vyskocil v marci 2022 podla predbeznych vysledkov o 14,9 % na historicky
najvyssiu hodnotu tesne nad 9 mld. eur. Medziro¢ny rast importu tovaru nadalej ovplyviiovali najma
vysSsie ceny nakupovaného zemného plynu, ropy, elektriny, ale tiez Zeleznej rudy a komponentov pre



vozidla. Celkova hodnota vyvezeného tovaru zo Slovenska v marci dosiahla 8,6 mld. eur. V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vzrastla o 1,5 %. Rast vyvozu podporil najma vyssi medzirocny
vyvoz kovov, hutnickych a gumarenskych vyrobkov, ale aj chemikalii. Deficit zahrani¢ného obchodu sa
v marci prehlibil z februarovych 199,3 mil. eur na marcovych 420 mil. eur.

Agresia RU v UA nema v stcasnosti kriticky vplyv na jadrovt bezpe¢nost SR. Statne zasoby ropy ma
Slovensko na 108 dni. Miera naplnenie v zdsobnikoch plynu na uzemi SR k 2. 5. bola 20,6 % z celkovej
uskladnovacej kapacity vo vyske 36 048 GWh.

Slovenski doddavatelia energii volaju po zmene Uctovania. ZdruZzenie dodavatelov energii upozornilo,
Ze je Coraz taiSie nielenze svojim zakaznikom garantovat ceny elektriny a plynu, ale aj stabilitu
doddvok. Ceny elektriny na trhoch minuly tyZden neustale rastli. Stale sa drzia nad 200-eurovou
hranicou. Ako vyplyva z Udajov zverejnenych prazskou burzou PXE, elektrina s doddvkou na Slovensko
v budidcom roku sa 6. 5. predavala za vySe 229 eur za MWh. (2. 5. sa pritom MWh elektriny predavala
po 205 eur). Plyn na trhu TTF (virtudlny obchodny uzol Title Transfer Facility v Holandsku) minuly
tyZzden naopak lacnel. V sucasnosti sa predava za 89 eur za MWh. (5. 4. bola cena plynu eSte na Urovni
102 eur za MWh).

Ceny ropy 9. 5. prudko padli, o viac nez 5 %. Medzi dovody patria obavy tykajlice sa dopytu spdsobené
restrikciami v Cine, vysoka inflacia, ale aj vypredaj na akciovych trhoch &i signaly, Ze nové sankcie EU
na ruskd ropu zrejme budu slabSie, nez sa pévodne predpokladalo. Cena julového kontraktu na
severomorsku ropnu zmes Brent klesla 0 5,97 USD alebo 5,31 % na 106,42 USD za barel. O¢akava sa,
Ze ceny PHM po6jdu aj v dalsom tyzdni smerom nahor. NajvyraznejsSie vzrastla cena nafty (na 1,742 eura
za liter, tyZzdenny rast 0 1,8 %). Liter 95-oktanového benzinu sa predava za priemernt cenu 1,721 eura
(tyzdenny narast 1,4 %). URSO pripravuje koncepciu na ochranu energeticky chudobnych odberatelov.
Slovensko stale nema oficidlnu definiciu energetickej chudoby.

Slovensko prispelo Ukrajine viac nez pol milidnom eur v ramci humanitarnej pomoci

Slovensko na darcovskej konferencii pre Ukrajinu vo Varsave prispelo sumou 540 tis. eur. Na podujati,
ktoré spoloéne organizovali Polsko a Svédsko, sa zuéastnil premiér Eduard Heger. Finanénu pomoc zo
Slovenska budd méct na humanitarne ucely na Ukrajine vyuZit vybrané agentlry OSN. Prislubil
zaroven, Ze Slovensko bude pokracovat v podpore a pomoci pre svojho vychodného suseda. Slovensko
sa uz zaciatkom aprila zapojilo aj do online Svetovej darcovskej konferencie pre utecencov a vnutorne
vysidlené osoby z Ukrajiny, pocas ktorej sa zaviazalo poskytnut humanitdrnu pomoc vo vyske 530
milidnov eur. I$lo o nevycerpané financné prostriedky z eurofondov. Novy balik pomoci vo vyske 200
miliénov eur na podporu vysidlenych ludi na Ukrajine v rdmci medzindrodnej darcovskej konferencie
pre Ukrajinu vo VarSave oznamila aj predsednicka Eurdpskej komisie Ursula von der Leyenova.
<https://www.trend.sk/spravy/sr-prispela-ukrajine-darcovskej-konferencii-viac-nez-pol-milionom-eur>

Priemyselna produkcia sa na Slovensku v marci medziro¢ne prepadlao 7,3 %

ISlo o aj vacsi pokles od juna 2020, pricom vyroba dut a dodavka energii klesali dvojciferne. Marcovy
vysledok odvetvia tak prehibil februarovy nepatrny pokles a potvrdil obavy z prichodu vyraznejsieho
poklesu,” napisal Statisticky drad.


https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/800b12ce-40b1-47f4-aeab-0a4fc1e18862/!ut/p/z1/rZNNc5swEIb_SnLwUaMVEh85Yk-CcbGnYOPYunRkDIZiAzEqif99RTydtjPl41Aui0a7r1bvPsIc7zAvRJOdhMzKQpzVes-Nb77pWtMpsQGmHgV38WW9ms9eNCfU8evfCdYqeAZ3Y391ggUjwHTM1bbt-_7a227B2Wov4FLiwCoMlZqBt5hjHhWykinel4dapKjOUVYkSORyAuqnvF5UN00Ro7q6iuY2gaaOZa6iBXAgWhQjpiJiZsKQiMUBgWBJRGJiWYbWyldRdsT7Udn36_T0y8fYMXPsOTM9AMtzdHDteRg8-ZSCTYfsuNdDx2fDuPqeBnm__Gvr18ANhjR4b5MbA-9Vk2ZnQqBcbLL4HYdFO_ozXv-eoZ7ohGoMUHKMDcRYpKEnTVjI1JNDpAGhNNLxHPBiyCfFtXZdzpYnpSxk2gJX4l0upDiXp4c_qLtF6cMnd21J9v3tjduK17KQ8YfEu1_ATqCWKj1CnzuFAre6lscfubx1INx70t2friESs9ufUYwvhiD-tzmjtPtM-p-vurqEF4vesixDeWC9b5L03HjJ8pnqKtqPjz8B3saVCg!!/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/

Vyroba dopravnych prostriedkov,
kam patri aj pre Slovensko klucovy
automobilovy priemysel, si odpisala
13,9 %.

Prevadzku  automobiliek  pocas
koronakrizy ovplyvnil nedostatok
polovodiéovych suciastok, po
februarovej ruskej invazii na
Ukrajinu zas vypadok v dodavkach
inych komponentov.

V prvom  Stvrtroku  priemyselna

produkcia klesla medzirocne o 1,8 %.
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Priemysel klesol najviac od polovice roka 2020
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Situacia v slovenskych automobilkach je pokojna

Situdcia v slovenskych automobilkach je aktudlne pokojnd a vyroba prebieha bez vaésich obmedzeni.
Pre agenturu SITA to potvrdili zastupcovia jednotlivych fabrik. ,Vyroba vozidiel vo Volkswagen Slovakia
bezi v tychto diioch podla vyrobného planu. Koncom tyzdria bude Ciastocne prispésobend vyroba SUV
vozidiel," uviedla hovorkyna automobilky. Dévodom zostavaju globdlne vypadky v doddvatelskom
retazci spésobené viacerymi faktormi,

Zilinskd Kia vyrdba momentalne podla jej hovorcu v $tandardnom trojzmennom reZime. ,Robime
maximum preto, aby sme zabezpe¢ili ¢o najplynulej$i chod vyroby". Standardnti vyrobu bez obmedzeni
potvrdila pre agentiru SITA aj manazérka pre firemné zalezZitosti nitrianskeho Jaguar Land Rover.
Trnavsky Stellantis na otazky agentury SITA neodpovedal.

Globalne dopad

Vyska zdokumentovanych priamych 3kéd na infrastruktire UA v doésledku agresie RU k2.5.
predstavovala 92 mld. USD. UA pre zablokované Ciernomorské pristavy a zni¢enu infrastruktdru nie je
schopna dodat obilie na trhy. Prave tieto blokady su povazované za hlavny dbvod sucasnych cien
potravin vo svete, ktoré v marci dosiahli historické maximum.

Celkové straty ukrajinského hospodarstva, beric do Uvahy priame aj nepriame straty ako je pokles HDP,
pozastavenie investicii, odliv pracovnej sily, dodato¢né vydavky na obranu, socidlnu pomoc a podporu
sa pohybuju od 564 mld. do 600 mld. USD. Svetova banka odhaduje fyzické Skody na budovach
a infrastruktire UA spdsobené ruskou vojenskou agresiou na 60 mld. USD. Stitna agentura cestnej
infrastruktury UA (Ukravtodor) odhaduje Skody na cestnej infrastrukture (cesty a mosty) na viac ako
900 mld. UAH (28,23 mld. eur).

Prezident UA Zelenskyj spustil 5. 5. celosvetovu online platformu United24 na zber financnych
prostriedkov. Na konferencii v Polsku sa vyzbieralo 6,5 mld. eur. Slovensko prispelo sumou 540 tis. eur.
IT zvySilo podporu pre ukrajinskych utecencov v krajine na viac ako 800 mil. eur a podpori rozpocet UA


https://dennikn.sk/minuta/

AVev

vo vySke az 200 mil. eur. DE pripravuje p6zicku pre UA vo vyske 150 mil. eur a dodatocne vycleni 125
mil. eur na humanitarnu pomoc a 140 mil. eur na rozvojové financovanie. FR zvysi svoju celkovu
podporu UA na 2 mld. USD. RO vycleni 70 mil. eur na pomoc a podporu hospodarstva UA. HU ponukne
UA pomoc za 37 mil. eur.

Dodavky ruského zemného plynu do EU cez UA su realizované v stlade s poziadavkami eurépskych
spotrebitelov (9. 5. predstavovali 98,9 mil. m3, blizko ro¢nych maxim). UA ziskala pristup k eurépskym
termindlom LNG, najma prostrednictvom nového prepojenia GIPL, otvoreného zadiatkom mdja, a uz
moze objednavat kapacity. V lete sa tieto moznosti vyrazne rozsiria po dobudovani polsko-slovenského
plynovodu. Energeticky systém Ukrajiny funguje paralelne s ENTSO-E. Radiacné pozadie UA je
normalne. Prevadzka velkej tepelnej elektrarne v ZaporozZi bola 5. 5. zastavena. V elektrarni sa minulo
uhlie, ktoré nie je mozné dodat pre okupaciu Enerhodaru ruskymi jednotkami. RU raketovymi Gtokmi
znicilo 15 ropnych skladov na UA a poskodilo rafinériu v Kremencuku, ¢o vytvara nedostatok PHM na
UA. Docasny deficit PHM suvisi s preorientovanim celého trhu na dodavky z EU. Cerpacie stanice
vydavaju 10 litrov na automobil. Ceny PHM sa na UA zvysili, zdanovanie zostdva preferenéné. UA Ziada
0 ,,zeleny koridor“ v pristavoch EU na dovoz vacsieho mnozstva paliva.

Finan¢ny a bankovy systém UA je funkény. Medzinarodné rezervy UA sa v aprili zniZili 0 4 %, k 1. maju
predstavovali 26 944,9 mil. USD. Vlada UA rokuje s medzinarodnymi partnermi o vyéleneni priblizne 11
mld. USD do $tatneho rozpoc¢tu UA. EU sama nezvladne povojnovi obnovu UA a Ziada o pomoc US. EU
vychadza z toho, ze UA podla MMF potrebuje 5 mld. eur mesacne na dochodky, platy a zdkladné
sluzby. UA  uZ zasiala 49,3 % planovanej osevnej plochy - 7,1 mil. ha pddy hlavnymi
polnohospodarskymi plodinami, ¢o je 49,3 % zo 14,4 mil. ha planovanych na aktudlnu sezénu. UA vsak
nie je schopna dostat obilie na trhy pre zablokované c¢iernomorské pristavy a problémy s
infrastruktdrou. Okrem toho informuje o RU kradeziach obilia zo skladov na okupovanom juhu UA.
Produkcia psenice na UA v dosledku agresie RU na UA v tomto roku klesne v porovnani s rokom 2021
priblizne o 35 % na 21,4 mil. ton oproti minuloro¢nym rekordnym 33 mil. ton. OSN vyzvala RU, aby
otvorila ukrajinské pristavy, v ktorych je zablokovanych asi 4,5 mil. ton obilia. Hrozi ekonomicky kolaps
polnohospodarstva UA, krajiny, produkcia ktorého Zivi 400 mil. ludi na celom svete. Agresia RU na UA
premenila rumunsky ¢iernomorsky pristav Konstanca na zivotne dolezité ndmorné exportné centrum
na vyvoz ukrajinskych plodin. Pred vojnovym konfliktom UA vyvdaZala cez svoje pristavy 4,5 mil. ton
polnohospodarskych produktov mesacne, z toho 12 % globalneho exportu psenice, 15 % kukurice
a 50 % sInecnicového oleja.

Frankfurtské harky - maj 2022
¢ Vojna komplikuje medzindrodny obchod, zvySuje ceny komodit a inych vyrobnych vstupov a
tym zdraZuje konecné produkty.
® Rastu najma ceny energii v dosledku zvySeného napatia na trhoch so surovinami.
* Mzdovy vyvoj zatial nenaznacuje nadmerné tlaky, ale opatrnost ohfadom vyhladu je na mieste
¢ Zhorsujuci sa ekonomicky vyhlad, slabndca kdpna sila prijmov budi doliehat na vykonnost
ekonomiky.
Vojna na Ukrajine vyznamne obmedzila ponuku energii, kovov alebo potravinovych produktov. Vojna
cenové napdtie zhorSila. Rusko je
vyznamnym doddvatefom mnohych 50
komodit a rovnako Ukrajina patri k
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vyssich ndkladov firiem a ich predajnych

cien. ZvySuju sa ndaklady v rastlinnej i ZivociSnej vyrobe a to sa postupne prelieva do spotrebitelskych
cien potravin. Kym este v aprili minulého roka bola inflacia potravin prakticky nulova, dnes predstavuje
takmer 6%.

Dopad vojny na hospodarstvo eurozdny je v porovnani s inymi ekonomikami velmi silny. Vy$sia citlivost
eurozony nesuvisi len so zavislostou na ruskych komoditéch, s ich vysokymi cenami, ale aj s fungovanim



dodavatelsko-odberatelskych retazcov. Vypadky dodavok niektorych komponentov vyrazne ovplyvriuju
viaceré odvetvia. Vojna vSak moze okrem vyrobnych obmedzeni mat dopad aj na dopyt v ekonomike.
Zhorsujuci sa ekonomicky vyhlad a slabnutca kdpna sila budu doliehat na vykonnost ekonomiky.
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/frankfurtske_harky/2022/protected/fh1122.pdf

Akciové, komoditné a devizové trhy

Zaciatok maja na akciovych trhoch patril monetarnej politike. Americkd centralna banka prvykrat od
madja 2000 zvysila urokové sadzby az o 50 bazickych bodov, ¢im sa dostali do pasma 0,75 az 1 %. To bolo
v stlade so Sirokym konsenzom, podobne ako aj ozndmenie zaliatku redukcie od juna, no prvé tri
mesiace len poloviénym tempom oproti avizovanym 90 mld. USD. $éf Fedu Jay Powell na tlatovej
konferencii navyse jasne deklaroval ciel rychlo dostat pod kontrolu vysokl inflaciu a dodal, Ze
ekonomika, ako aj trh prace su silné a dokazu celit vy$$im sadzbam. Fed tak veri, Ze sa mu podari
zinscenovat makké pristatie ekonomiky, ktoré zaisti, Ze sa inflaciu navzdory dalsim ponukovym Sokom
podari skrotit k dvojpercentnému cielu banky bez toho, aby doslo k recesii.

Zlato pod tlakom rastucich vynosov a silnejSieho dolara stracalo treti tyzden v poradi a ustupilo hlbsie
pod 1 900-doldrovu hranicu na 1 883 dolarov. Naopak, na rastovej vine sa niesla ropa s cenami nad 110
dolarmi, ked' kartel OPEC+ odolal vyzvam k vyraznejSiemu zvyseniu svojej tazby a pokracuje vo svojom
tempe postupného zvySovania produkcie zhruba o 400-tisic barelov denne na mesacnej baze (aj to vsak
ma problém dorudit, kedZe uz teraz tazi na hranici produkénych moznosti). Rastu cien komodity nahrava
aj chystané embargo na dovoz ruskej produkcie do EU. Prekdzkou vyraznej$ieho odrazu je pokles
dopytu pre nové koronavirusové obmedzenia v Cine, ktoré brzdia ekonomicku aktivitu v krajine
a prizivuju nelichotivé vyhliadky spomalovania rastu globalnej ekonomiky.

Ndavrat rizikovej averzie a jastrabi Fed priali americkému doldru, ktory sa drzi v blizkosti 20-ro¢nych
maxim voci koSu svetovych mien a 5-ro¢nych maxim voci euru. Do hry sa tak vratilo euro, ked' sa zd3,
Ze ECB podla vzoru ostatnych centrdlnych bank zacne skor so zvySovanim svojich urokovych sadzieb.
Vzajomny kurz oboch mien sa ustalil na 1,05 EUR/USD.

Zaujimavosti akciového trhu - Svet ocami J&T BANKY (jet.sk)

Nomindcie na tranzit ruského plynu cez Ukrajinu na vstupnom bode Sochranovka klesli na nulu
Nomindcie na tranzit ruského plynu cez Ukrajinu na vstupnom bode Sochranovka klesli (11.5.) na nulu.
Ukrajina oznamila, Ze pozastavi toky plynu cez tranzitny bod, cez ktory smeruje takmer tretina dodavok
ruského plynu paliva do Eurdpy. GTSOU vyhlasil pravnu realitu, spocivajucu v mimoriadnej,
nepredvidatelnej, neodvratitelnej a nezavinenej udalosti, ktord sposobi skodu. Plynovod cez bod
Sochranovka vedie cez ukrajinskd Luhanski oblast, ktorej Cast je pod kontrolou proruskych
separatistov. Sucasna situdcia podla GTSOU znemoZiuje prepravu plynu cez meraciu stanicu
Sochranovka a kompresorovu stanicu Novopskov, ktoré sa nachddzaju na okupovanych udzemiach.
Novopskov je prvou kompresorovou stanicou v Luhanskej oblasti. Ta je tranzitnou cestou pre zhruba
32,6 mil. kubickych metrov plynu denne. Ukrajinsky prevadzkovatel sucasne ozndmil, Ze toky plynu
presunie do prepojovacieho bodu Sudza, ktory Ukrajina kontroluje. Ruskd Statna plyndrenska
spolo¢nost Gazprom, ktord ma monopol na export ruského plynu potrubim, uviedla, Zze bola
informovana o vysSej moci, ale nedostala Ziadny dékaz o okolnostiach, ktoré by ju zdévodnovali.
Dodala, Ze je ,technologicky nemozné” presundt vsetky objemy do Sudze. Poziadavky na tranzit
ruského plynu do Eurdpy cez Ukrajinu na vstupnom bode SudZa dosiahli v stredu takmer 72 mil. metrov
kubickych. V utorok boli celkové toky ruského plynu cez Ukrajinu do Eurépy na Urovni 95,8 mil. metrov
kubickych. Gazprom potvrdil, Ze pokra€uje v preprave plynu do Eurdpy cez Ukrajinu v objemoch 72
miliénov kubickych metrov. Tentokrat vSak neuviedol, ¢i je tato Uroven v sulade s poZiadavkami
europskych klientov. Toky plynu smerujlce na vychod, zNemecka do Polska, boli v stredu o nieo niZsie,
ukazali Udaje prevadzkovatela plynovodu Gascade. Vystupné toky v meracom bode Mallnow na
nemeckych hraniciach dosiahli 10.406.458 kilowatthodin za hodinu (kWh/h), ¢o je pokles z 11.296.321
kWh/h predchéadzajuci den. Na Slovensko nadalej prudi plyn z Ruska cez Ukrajinu, a to v planovanych
objemoch. Podla udajov zverejnenych spolo¢nostou Eustream, cez Velké Kapusany by malo na
Slovensko v stredu prist takmer 68 milionov metrov kubickych plynu. Po¢as majovych dni prepravil
Eustream cez Velké Kapusany denne od 93 do 68 miliénov kubikov plynu, a cez Lanzhot od miliéna do
31 milidnov kubikov plynu. Minister hospodarstva SR Sulik potvrdil, Ze jeden z dvoch bodov, ktorymi
preteka rusky plyn cez Ukrajinu, bol odstaveny. Povedal, Ze ho maju pod kontrolou Rusi. Nemalo by to
ohrozit dodavky plynu na Slovensko. Nemecka asociacia plynarenského priemyslu uviedla, Ze vplyv
odstavenia tranzitného bodu Sochranovka bude moct posudit az vtedy, ked bude vidiet, ako tento krok
ovplyvnil toky.
https://www.slovgas.sk/aktuality/ukrajina-chce-presmerovat-tranzit-ruskeho-plynu-zo-sochranovky-do-sudze-
podla-gazpromu-je-to-technologicky-nemozne/


https://www.jet.sk/news/view/akcie-vstupili-do-maja-ako-na-hojdacke

Nemecko prenajme plavajuce terminaly na nahradu 30 % dovozu plynu z Ruska

Nemecko prenajme dve velké plavajluce jednotky na skladovanie a opatovné splyrnovanie (FSRU) od
spolo¢nosti Dynagas so sidlom v Grécku, ktoré mézu nahradit 30 % jeho sucasného dovozu plynu
z Ruska, uviedla vo stvrtok spolo¢nost Uniper, ktora dohodu sprostredkovala. FSRU Transgas Force
a Transgas Power, postavené v roku 2021, maju kazda celkovu vystupnu kapacitu az 7,5 mld. metrov
kubickych (bcm) roc¢ne a kapacitu na uskladnenie 174 tis. metrov kubickych skvapalneného zemného
plynu (LNG). Kapacita je zhruba ekvivalentnd 30 % dovozu ruského plynu do Nemecka, pricom FSRU
budu uvedené do prevadzky zac¢iatkom roku 2023. Plavajlce termindly umoznia Nemecku zacat dovazat
LNG, kedZe krajina nema pevny terminal na prijimanie takychto nakladov.

Prvou lokalitou, ktora bude prijimat naklady skvapalneného zemného plynu, ma byt pristav
Wilhelmshaven v Dolnom Sasku. Nemecko tiez podpisalo zdvaznu dohodu o prendjme dvoch FSRU od
norskeho prevadzkovatela plavidiel Hoegh LNG na 10-ro¢né obdobie vramci dohody, ktoru
sprostredkovala spolo¢nost RWE.

Najvacsia eurdpska ekonomika v sicasnosti pokryva takmer tretinu spotreby plynu doddvkami z Ruska,
ktorého dovoz v roku 2021 predstavoval 142 becm. Nemecko preukaze solidaritu s krajinami EU, ktoré
hladaju alternativy k ruskému plynu a rope a pomdze statom bez pristavov v Severnom alebo Baltskom
mori s pristupom ku skvapalnenému zemnému plynu (LNG), uviedol (5.5.) kancelar Olaf Scholz
po stretnuti s ¢eskym premiérom Petrom Fialom.
https://www.slovgas.sk/aktuality/nemecko-si-prenajme-dve-velke-fsru-maju-nahradit-30-jeho-sucasneho-
dovozu-plynu-z-ruska/

Tym lepSie pre Ukrajinu

Podla prezidenta Volodymyra Zelenského vojna spdsobila na Ukrajine Skody uz za priblizne 600 mld.
USD. Zniéenych alebo poskodenych bolo zatial viac nez 32 mil. metrov Stvorcovych obytnych priestorov
a vySe 1500 vzdelavacich a 350 zdravotnickych zariadeni. Minister pre infrastruktdru Olexandr Kubrakov
vycislil vojnové skody na infrastrukture na takmer 90 miliard doldrov. Podla neho ide najma o znicené
elezni¢né trate, cesty a mosty. Skody na ukrajinskom priemysle a ostatnych odvetviach zatial nikto z
ukrajinskej vlady nevycislil.

O rozsahu ludskych strat tiez eSte vSetko nevieme. Vysidlencov je podla Zelenského okolo 11,5 milidna,
z toho asi 5 miliénov utieklo do zahranicia. Pocty tych, ktori zahynuli — alebo utrpeli zranenia, sa budu
spresiovat a zial, kym sa vojna neskondi, zvaésovat. Je to tragické konstatovanie

Narastat bude aj odhadovany ucet za vojnu. Ludské straty sa uZ nikdy nenahradia, no po vojne bude
snaha viac ¢i eSte viac zni¢enu Ukrajinu, v zavislosti od dlzky vojny, rekonstruovat.

Novodoby Marshallov plan zaplatime my, t. j. Eurdpska Unia s prispenim ruskych oligarchov, ktorych
zmrazené aktiva v USA by chcela americka administrativa uvolnit prave na obnovu Ukrajiny. Zvazuje aj,
Ze by sa na rekonstrukciu Ukrajiny moZno pouZili i zmrazené aktiva Ruskej narodnej banky.

Uz teraz treba manaZovanie povojnovej pomoci Ukrajine starostlivo pripravovat, aby ¢ast prostriedkov
neskoncila tam, kde nema. | ked' index korupcie pre Ukrajinu sa za ostatné roky o malo zlepsil, medzi
180 Statmi je Ukrajina az na 122. mieste. Ako mi povedal jeden Ukrajinec: Ukrajinski oligarchovia tam
vladli a vlddnu dodnes. Nevieme este financéne vycislit ani désledky vojny, protiruskych sankcii a
odvetnych protiopatreni Ruska na nds a na EU. Su to dosahy na ceny potravin a energii, ndklady na
vojenskd a humanitarnu pomoc Ukrajine, ndklady spojené s pomocou ukrajinskym ute¢encom a pod.
Iba humanitarna pomoc EU Ukrajine uz dosiahla 143 miliénov eur. Je to ¢ast slibenej humanitarnej
pomoci, ktord by mala dosiahnut 1 mld. eur. VIada USA v marci ohlasila vojenskd a humanitarnu pomoc
Ukrajine vo vySke 13,6 mld. USD.

Viac ako Stvrtina svetového exportu pSenice je z Ruska a Ukrajiny. Dnes je Rusko s 18 % jej najvacsim
exportérom na svete a Ukrajina sa podiela na svetovom exporte pSenice 7 %. Viac ako polovicu ruskej
pSenice v r. 2019 kupili Egypt, Turecko a Bangladés. Dovoz pSenice z Ukrajiny a Ruska predstavuje 70 %
egyptského a 74 % tureckého dovozu tejto komodity. Zaciatok protestov v Egypte, ktoré sa stali
sucastou Arabskej jari, bol reakciou na biedu a hlad, nielen revoltou proti autoritarskemu rezimu
Mubaraka. Ak sa Egyptu nepodari nahradit dovoz psenice odinakial, ¢akd nas opatovne nova vina
nepokojov a nova vina ute¢encov do EU.

Ked' sa delia nedostatkové zdroje, moze vznikat napatie. Tentokrat mnohé humanitarne organizacie
kritizuju, Ze pomoc Ukrajine odéerpava nedostatkové zdroje na ukor inych kriz ako napriklad v Jemene,
Afganistane, Etidpii, atd. Obvifuju spolocenstvo donorov z dvojitého metra, dokonca z rasizmu. Jan
Egeland, predstavitel Noérskeho vyboru pre utecencov, uviedol: ,Ludia v Jemene potrebuju rovnaku
mieru podpory a solidarity ako ludia na Ukrajine”.
https://nazory.pravda.sk/analyzy-a-postrehy/clanok/625585-cim-skor-sa-tato-vojna-skonci-tym-lepsie/
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Bulharsko a Grécko planuju spolocné nakupy plynu

S ciefom vyrazne znizit zavislost od ruského plynu planuji Grécko a Bulharsko zacat so spolo¢nym
nakupom suroviny a doddvkami pre juhovychodnu Eurdpu. Bulharsko je jednou z krajin, ktorym rusky
plyndrensky koncern Gazprom od stredy 27. aprila zastavil dodavky plynu. Dévodom je, ze krajiny
odmietli vyuzit mechanizmus stanoveny Ruskom. Rusky plyn sa pritom na celkovej spotrebe suroviny
v Bulharsku podiela viac nez 90 percent. Bulharskd plynarenska spolo¢nost Bulgargaz a grécka
energeticka firma DEPA budd pracovat na novych moznostiach dodavok plynu do regiénu. Firmy sa
zatial dohodli na spolo¢nych nakupoch skvapalneného zemného plynu (LNG), ¢o by malo zlepsit ich
vyjednavaciu poziciu. Zaroven uviedol, Ze Grécko planuje v blizkej dobe zdvojnasobit skladovaciu
kapacitu svojho zatial jediného LNG terminéalu nedaleko Atén a do konca buduceho roka vybudovat
novy termindl pri meste Alexandrupoli na severe krajiny.
<https://www.trend.sk/spravy/plyn-bulharsko-grecko-planuju-spolocne-nakupy-plynu>

Vplyv ruskej agresie na indicki ekonomiku

Ruska agresia na Ukrajine ¢oraz viac ovplyviuje stabilitu ekonomik na celom svete. V tomto kontexte
indickd ekonomika nie je vynimkou. India zaujala neutrdlny postoj vyplyvajlici zo strategického
partnerstva s Ruskom. Partnerstvo vSak neochrdnilo Indiu pred vaznymi nasledkami ruskej agresie,
ktora zvysila neistotu svetového obchodu a bude mat vplyv na ropu a dal$ie komodity. Hlavné désledky
pre ekonomiku sa tykaju prerusenia dodavok spdsobeného zapadnymi sankciami. To bude mat za
nasledok prudky ndrast inflacie a povedie k vacSiemu deficitu bezného uctu. Indicky obchod s ropou
pokryva iba 1 % dovozu z Ruska, no globalne zvysenie cien (43 % od zaciatku februara) moze ovplyvnit
indicki ekonomiku.

Tato situacia

ovplyviiuje Gauging India's trade exposure to Russia-Ukraine
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spoloc¢nosti zvysili ceny mlieka, beZznych potravin, masa a dalSich klu¢ovych produktov priblizne o 5 —
20 %. India sa spolieha na dovoz, ktory pokryje 85 % svojich potrieb ropy. Prudky narast
medzinarodnych cien ropy, ktory dosiahol najvyssiu Uroven za poslednych 14 rokov, bude teraz vyvijat
vacsi tlak na ceny. Vplyv na indickd ekonomiku bude primarne ovplyvneny nakladovou inflaciou, ktora
bude zatazovat vsetky socialne zainteresované strany — rodiny, podniky a vladu. To zvysilo rizika vyssich
dovoznych Gc¢tov a ndsledne aj expanzie deficitu bezného uGctu Indie.
https://b2bindustry.net/impact-of-ukrainian-war-india-economy-an-overview,/

India pozaduje, aby jej Rusko znizilo cenu ropy pod 70 USD za barel

India poZaduje od Ruska vacsie zlavy na ropu ako kompenzaciu rizik spojenych s jej ndkupom. Rusko s
pritvrdzovanim zapadnych sankcii pre vojnu na Ukrajine Coraz tazsie hlada jej odberatelov. India
pozaduje zniZenie ceny za rusku ropu pod 70 USD (66,47 eura) za barel (159 litrov). Vyrazna zfava ma
vykompenzovat dodatoéné prekazky spojené s dovozom ruskej ropy, ako st napriklad problémy pri
zabezpeceni financovania nakupov.


https://b2bindustry.net/impact-of-ukrainian-war-india-economy-an-overview/

India, ktora pokryva importom viac nez 85 % svojej spotreby ropy a je jej tretim najvacsim svetovym
dovozcom, patri medzi niekolko poslednych kupcov ruskej ropy. Statne a sukromné indické rafinérie
od zaciatku ruskej invazie na Ukrajinu nakupili viac ako 40 miliénov barelov ruskej ropy, ¢o je 0 20 %
viac ako za cely rok 2021. Prudky pokles eurdpskeho zaujmu sposobuje velky tlak na rusky ropny
priemysel, ktorého produkcia tento rok podla vlddnej prognézy padne o 17 %.

Sankcie sa sice netykaju indickych ndkupov ruskej ropy, ale sprisfnovanie medzindarodnych restrikcii v
oblastiach, ako je namorné poistenie, a tlak na Indiu zo strany USA komplikuju tieto obchody. Indicky
premiér Naréndra Mddi zatial odolava zapadnym vyzvam, aby obmedzil vztahy s Moskvou, kedze jeho
krajina sa mdze dostat k rope s vyraznou zlavou. India je tiez zavisla od dovozu ruskych zbrani.
https.//www.engineering.sk/aktuality/26147-eko-india-rusko-ropa-zlava-uarus

Japonsko uvalilo na Rusko dalSie sankcie

Japonsko ozndmilo nové sankcie voci Ruskej federdcii. Tokio zmrazi aktiva dal$im 140 ruskym ob¢anom
a takisto rozsiri zakaz vyvozu aj na ruské vojenské firmy. Premiér KiSida po stretnuti s britskym
premiérom Borisom Johnsonom novinarom povedal, Zze Moskva musi niest nasledky za nasilie, ktoré
pachaju ruské sily na Ukrajine. Agresia Ruska nepredstavuje problém len pre Eurdpu, varoval. Japonsko
a jeho spojenci nesmu ,,nikdy tolerovat jednostranny pokus zmenit status quo pouZitim sily v Indo-
Pacifiku, najma vo Vychodnej Azii", zdéraznil Kisida. Obzvlast apeloval na zachovanie mieru a stability
v Taiwanskom prielive, ktory sa nachadza vo Vychodoéinskom mori medzi Cinou a ostrovom Taiwan.
Podla neho to ma klticovy vyznam pre regionalnu aj globalnu bezpecnost.
https://www.trend.sk/spravy/japonsko-uvalilo-rusku-federaciu-dalsie-sankcie
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